Estela Global Equities S FI

Datos fundamentales Evolucién del fondo desde inicio:
Nombre Estela Global Equities S FI Time Period: Since Common Inception (08/02/2023) to 28/02/2026
ISIN ES0167238031
Domicilio Spain 160
Categoria CNMV FI Renta Variable Internacional 153
Gestora Delegada ESTELA CAPITAL AV SA
Patrimonio Fondo 124.490.350 € 145
Patrimonio Clase 9.289.537 €
Divisa Euro 138
NAV 14,25 130
Comisién de gestion 0,65%
123
Retornos
2026 Inicio acum. Inicio anualiz. 115
Estela Global Equities S FI 1,5 42,5 12,3 108
MSCI World Equal Weighted NR EUR 7,2 37,3 10,9 100
. 93
Riesgos
| | | | | 85
Vol. Beta ! ! o
2023 2024 2025
Estela Global Equities S FI 13,6 0,9
MSCI World Equal Weighted NR EUR 11,7 1,0
=Estela Global Equities S FI 142,5 MSCI World Equal Weighted NR EUR 137,3
Exposicidn por sectores Asset Allocation - Estela Global Equities S FI
Portfolio Date: 28/02/2026
Consumer Defensive %
® Stock 87,2
17,9
Cash 0,0
o ) 16,7
Communication Services _ Other 34
I
Total 100,0
Consumer Cyclical 14,4
Industrials -9’0
Financial Services -4’8
Basic Materials IO’6
0,0 7,5 15,0 22,5 30,0

ESTELA GLOBAL EQUITIES sube un +1,6% en el mes de febrero, y acumula una revalorizacion del +42,5% desde su lanzamiento en febrero de 2023.

Entre los principales contribuyentes sobresale Elis (Lavanderia industrial, Francia, EUR 5,7bn), que se ha revalorizado tras publicar buenos resultados, asi como
perspectivas sélidas para el afio 2026. Entre los detractores, destaca CSL (Farmacéutica, Australia, EUR 42bn), nimero 1 global en desarrollo, fabricacion y
comercializacion de farmacos a partir de proteina de plasma, después de unos resultados algo decepcionantes. Atribuimos éstos a una mala ejecucion comercial en EE.
UU., su principal mercado. Confiamos en las aptitudes y las acciones del nuevo management para encauzar la situacion, asi como en la disciplina comercial de este
oligopolio con fuertes barreras de entrada. Hemos aprovechado la caida para reforzar nuestra posicion.

Por otro lado, tras realizar un largo trabajo sobre Inteligencia Artificial, hemos decidido vender por completo las empresas con un minimo riesgo de disrupcion en sus
modelos de negocio, por muy leve que nos parezca en la actualidad. Se trataria de Universal Music Group (MUsica, Paises Bajos, EUR 34,8bn) y de Sysmex (Tecnologia
médica, Japon, EUR 4,8bn). Sysmex es el lider global en diagnéstico de hematologia. Este negocio se apoya en las ventas de reactivos que se mezclan con la sangre para
detectar enfermedades. Estamos viendo cémo la IA es capaz de realizar la misma funcién con solo una imagen de la sangre, sin necesidad de reactivo alguno, lo cual
pone a prueba el modelo de negocio a largo plazo. En el caso de UMG, pensamos que la |A puede llegar a facilitar considerablemente la creacién de contenido musical
de calidad, asi como la pirateria.

Finalmente, hemos generado beneficios en Stanley Black & Decker (Herramientas, EE. UU., USD 13Bn), al acercarse el precio de la accion a nuestra valoracién. Frente a
estas ventas, hemos entrado en Verisure (Seguridad, Suecia, EUR 9,1bn), lider europeo en alarmas y seguridad para hogares y pequefios negocios. Se trata de un
negocio muy recurrente (cada cliente tiene una tasa de permanencia media de 15 afos), en el que, ademas, la escala y el tamafio son clave, siendo Verisure 5x mas
grande que el nimero 2 del sector. También hemos entrado en Prada (Lujo, Hong Kong, EUR 11bn) y JD Sports (Equipamiento deportivo, Reino Unido, GBP 3,9bn).
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CAPITAL
Holdings-Based Style Map Portfolio Investments %
Portfolio Date: 28/02/2026
E Portfolio
o °® Investment Name Category weighting
o o Baxter International Inc EQUITY 9,14%
g [ Stroeer SE & Co KGaA EQUITY 7,78%
o Carl Zeiss Meditec AG EQUITY 7,62%
- @ @ B&M European Value Retail SA EQUITY 7,26%
= .. Burberry Group PLC EQUITY 5,59%
= o L] JCDecaux SE EQUITY 4,91%
& CSL Ltd EQUITY  4,83%
® Puig Brands SA Ordinary Shares - Class B EQUITY 4,75%
g Diageo PLC EQUITY  4,73%
= Deep-Val Core-Val Core Core-Grth High-Grth Coty Inc Class A EQUITY 4,43%
Morinaga & Co Ltd EQUITY 4,42%
® Estela Global Equities S FI MSCI World Equal Weighted NR EUR Sika AG EQUITY 4,11%
Distribucion por Regiones (RV) % Douglas AG Registered Shares EQUITY 3,74%
o, Prada SpA EQUITY 3,39%
‘~ V4 o Europe dev 41,0 Verisure PLC EQUITY  2,80%
", ® United Kingdom 24,7 Floor & Decor Holdings Inc Class A EQUITY 2,35%
North America 19,0 Lj Ning Co Ltd EQUITY 2,28%
Australasia 55 Health and Happiness (H&H) International Holdings Ltd EQUITY 1,99%
Japan >0 b Sports Fashion PLC EQUITY  1,53%
Zoetis Inc Class A EQUITY 0,87%
Morningstar Style Box - Estela Global Equities S FI Distribucion por Sectores
Portfolio Date: 28/02/2026 %
Value Blend Growth Market Cap % ¢ Defensive 56,5
o 80 114 0,0 Market Cap Giant % 0,0 'CYC”.CE." 26,0
£ Market Cap Large % 18,6 Sensitive 17,5
B Market Cap Mid % 26,9 Total 100,0
- 0,0 Market Cap Small % 49,4
= Market Cap Micro % 5,2
= 22,1 28,3 0,0
&
Portfolio Statistics Factor Profile
Portfolio Benchmark Time Period: 01/02/2025 to 31/01/2026
Price/Prospective Earnings 12,78 17,18 :::I:h ::: Mo::':m Q:::y Vo:::i:ty u‘::'ty :;: .::jizrzln::umes s
Price/Book 1,82 2,17 = MSCI World Equal Weighted NR EUR

Price/Sales 0,93 1,56 ‘
Price/Cash Flow 6,43 10,73 ’ ‘
—o—

Dividend Yield % 2,65 2,44
ROIC (TTM) 7,65 11,00
. —@—
Net Margin % (trailing) 4,76 14,50 ‘ "
Value Low Low Low Low Low Small
DISCLAIMER:

La informacion contenida en este documento ha sido elaborado por Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U. y tiene caracter informativo sobre la institucién de inversion colectiva a la que se refiere
(en adelante, la IIC). Su contenido no debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ninglin producto o servicio de inversion, ni una recomendacion o propuesta de
inversion personalizada, ni constituye asesoramiento en materia de inversion, ya que en su elaboraciéon no se han tenido en cuenta ni conocimientos, ni experiencia en el ambito de la inversion, ni situacion
financiera, ni objetivos de inversion. La adquisicion de participaciones o acciones de la IIC deberd efectuarse previa lectura de su Documento de Datos Fundamentales (DFI), su Folleto Informativo y demés
documentacion legal en vigor que estd disponible de forma gratuita en www.andbankwealthmanagement.es, en la padgina web de la CNMV, www.cnmv.es y en las oficinas de su distribuidor principal,
Andbank Espafia, S.A.U., entidad bancaria espafiola registrada en Banco de Espafia con el nimero 1544. La inversion en la IIC puede conllevar riesgos directos o indirectos, que pueden ser significativos,
pudiendo variar y/o verse afectada por fluctuaciones del mercado el valor de la misma, asi como los ingresos que ésta genere. La inversion puede no ser apropiada para todos los inversores. Revise
posibles restricciones de comercializacion de la IIC por tipo de inversor, sectores, paises, residencias fiscales o nacionalidades de los inversores en su Folleto Informativo. Prohibida la reproduccion total...




